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Syllabus

Descrizione corso

Titolo insegnamento

Analisi di Bilancio (corso progredito)

Codice insegnamento 25400
Titolo aggiuntivo

Settore Scientifico- ECON-06/A
Disciplinare

Lingua Inglese

Corso di Studio

Corso di laurea magistrale in Accounting e Finanza

Altri Corsi di Studio

(mutuati)

Docenti prof. Massimiliano Bonacchi,
Massimiliano.Bonacchi@unibz.it
https://www.unibz.it/en/faculties/economics-
management/academic-staff/person/35968

Assistente dott. Giacomo Fierro
Dott. mag. Julian Festini-Sughi

Semestre Primo semestre

Anno/i di corso 1

CFU 6

Ore didattica frontale 36

Ore di laboratorio -

Ore di studio individuale -

Ore di ricevimento previste |18

Sintesi contenuti

Questo corso esplora gli strumenti necessari per analizzare e
utilizzare le informazioni contenute nei bilanci aziendali. L'obiettivo
principale del corso & fornirti le competenze per leggere,
interpretare e analizzare i dati di bilancio, al fine di prendere
decisioni aziendali informate in merito a investimenti, concessione
di credito o allocazione delle risorse. Tali abilita sono indispensabili
per analisti azionari e creditizi, dirigenti, banchieri, revisori,
consulenti e altri utilizzatori di informazioni finanziarie.

Il corso affronta domande come:
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1)In che modo le decisioni operative e finanziarie contribuiscono al
rendimento di un‘azienda?

2) Perché le performance di un’azienda differiscono da quelle dei
suoi concorrenti?

3) L'azienda ha alterato i propri dati contabili e come cio influisce
sulle performance riportate?

4) In che modo le performance finanziarie attuali prevedono eventi
futuri, come insolvenza o valutazione azionaria?

5) Come si determina il “giusto flusso di cassa” per la valutazione
DCF?

Argomenti
dell'insegnamento

The course consists of three integrated parts:

Part I - Understanding the business environment and financial
reporting quality.

We need to understand the business environment: Macroeconomic,
Industry and Firm's Strategy.

Part II - Framework to uncover a company’s value- creation
activities

A) Introduction — Earnings Quality & Financial Statement Analysis
- Business Activities and Articulation of Financial Statements

- Earnings vs éCash and concept of accrual accounting

- Overview of Earnings Quality and Earnings Management

- How accounting choices help/hinder our understanding of the
business

B) Review of Financial Statements

- Review of line items from Core Introductory accounting and
their earnings quality issues and common abuses

- Overview of other line items to be covered in Part II

C) Reformulation of Financial Statements

- Why the need to reformulate statement?

- Implementation issues when reformulating statements
- Profitability Analysis

- Other ratio analysis (growth prospects and risk)

- Profitability analysis for a specific company

Part II - Adjusting and assessing specific line items
A) Revenue and Accounts Receivables
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- When/what/how much to recognize

- Percentage of Completion - Financial Statements for
Construction Companies

- Multiple Element Revenue Arrangements

- Quality of Reported Revenue

- Gross vs Net Revenue

- Accounts Receivables & Accounts Receivable Factoring
- Change in Accounting Estimate vs Accounting Principle

B) Operating Capacity

- Capitalize vs Expense

- Inventory for Manufacturing Companies

- Converting LIFO to FIFO

- Property, Plant and Equipment

- Asset Impairment

- Intangible Assets

- Goodwill Impairment

- Capitalizing R&D

- Quality of Reported PP&E and Depreciation

C) Fixed Claims

- Investments in Debt Securities

- Leases (lessee’s perspective)

- Converting Operating Leases into Capital Leases

D) Estimated Claims

- Income Taxes

- Permanent vs Temporary Difference

- Deferred Tax Assets/Deferred Tax Liabilities

- ETR vs Statutory Tax rate

- Valuation Allowance

- Pensions, Stock Compensation, and Other Employee Benefits
- Equity Method Investment

- Consolidation

Parole chiave

Advanced statement analysis

Prerequisiti

The frequency of the course “Introduction to Accounting” is
strongly suggested to properly follow these lectures.

Insegnamenti propedeutici

Modalita di insegnamento

The course will combine in-class explanation, problem- solving and
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case discussion. Students are expected to participate actively in
class.

Obbligo di frequenza

consigliata, ma non obbligatoria

Obiettivi formativi specifici e
risultati di apprendimento
attesi

ILO (Intended Learning Outcomes)

ILO 1 - Knowledge and Understanding:

ILO 1.1 della comunicazione economico-finanziaria agli
stakeholders in ambito nazionale ed internazionale

ILO 1.2 dei modelli economico-aziendali e della misurazione della
performance per la programmazione e il controllo di gestione dei
modelli e metodi di revisione contabile interna ed esterna

ILO 1.3 i corsi di Accounting permetteranno altresi di acquisire
competenze in tematiche specialistiche che caratterizzano la
professione di dottore commercialista e revisore contabile

ILO 2 Applying knowledge and understanding:

ILO 2.1 per sviluppare ed integrare i risultati della comunicazione
economico-finanziaria nei modelli di decisione aziendale

ILO 2.2 per la progettazione e la gestione di ristrutturazioni
aziendali e altre operazioni straordinarie

ILO 3 Making judgments:

ILO 3.1 capacita di applicare le conoscenze acquisite per prendere
decisioni direzionali e operative e per risolvere problemi di
amministrazione e finanza delle aziende, degli intermediari e dei
mercati finanziari, tenendo in considerazione congiuntamente
molteplici prospettive di analisi, da quella economica a quella
giuridica,

finanziaria, strategica, gestionale.

ILO 3.2 capacita di selezionare dati e utilizzare le informazioni
appropriate per descrivere un problema che attiene alla gestione
delle aziende, degli intermediari e dei mercati finanziari

ILO 4 Communication Skills:

ILO 4 Capacita di comunicare efficacemente in forma orale e scritta
i contenuti specialistici delle singole discipline, utilizzando registri
diversi a seconda dei destinatari e degli scopi comunicativi e
didattici, e di valutare gli effetti formativi della sua comunicazione
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ILO 5 Learning Skills:
ILO 5.1 capacita di elaborare modelli generali, a partire dai
fenomeni studiati

Obiettivi formativi specifici e
risultati di apprendimento
attesi (ulteriori info.)

Modalita di esame

Non-attending student:
Written exams + Financial Statement Analysis of an unlisted firms
of the BZ province with Revenue higher than 10 million EURO

Attending students:
Midterm and Final written exam, Assignments, Group Project
ILOs 1-5 assessed

Criteri di valutazione

Not Attending Students

Not attending students are evaluated through:

1) Written exam (80%) that covers the following textbook
Chapters: 1, 2, 8,9, 10, 11, 12, 18, 20

2) Assignment (20%) Financial Statement Analysis of an unlisted
firms of the BZ province with Revenue higher than 10 million EURO
to be submitted by the day before the exam date

Attending Students

Midterm 15 or 25%, Final 35 or 45%, Group Assignments 30%,
Professionalism 10%.

Your total grade will weigh the final exam more heavily if you do
better on the final than on the midterm exam. That is, your final
score in the class will be determined using the following formula:
Final score = 0.30 x (score group assig.) + 0.10 x (score
professionalism) + Max {0.15 x midterm exam

score + 0.45 x final exam score, 0.25 x midterm exam score +
0.35 x final exam score}

Bibliografia obbligatoria

FINANCIAL STATEMENT ANALYSIS AND SECURITY VALL
Edition: 5

Authors: Stephen H Penman ISBN: 9780071326407

JATION

Bibliografia facoltativa

Altre informazioni

Obiettivi di Sviluppo

Istruzione di qualita
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Sostenibile (SDGSs)




